ANPEC - EXAME DE SELEÇÃO PARA 1998 


Prova de Macroeconomia 


QUESTÃO 1 


Classifique as seguintes afirmações, sobre o modelo keynesiano simples, como 
Verdadeiras ou Falsas: 


(0) O valor multiplicador de orçamento equilibrado de uma redução dos gastos públicos 
acompanhado de uma redução de impostos diretos é unitário. 


(1) O valor multiplicador de orçamento equilibrado de uma redução de transferências 
do setor público acompanhado de uma redução de impostos diretos é nulo. 


(2) A existência de uma correlação positiva entre a arrecadação dos impostos e o nível 
de atividade exacerba as flutuações econômicas. 


(3) Numa economia aberta, o multiplicador do componente autônomo do investimento é 
maior do que numa economia fechada que tenha a mesma propensão marginal a 
consumir e a mesma alíquota de impostos. 


QUESTÃO 2 


Classifique as seguintes afirmações, sobre o modelo IS-LM, como Verdadeiras 
ou Falsas: 


(0) Quanto menor for a elasticidade-juros da demanda por moeda maior é o efeito sobre 
o nível de produto de uma dada expansão monetária. 


(1) Quanto menor for a elasticidade-juros da demanda por moeda maior é o efeito sobre 
o nível de produto de uma dada expansão do déficit público. 


(2) A magnitude do efeito “crowding-out” de um aumento dos gastos públicos sobre o 
nível de investimento privado independe da propensão marginal a consumir da renda 
disponível. 


(3) Numa economia com três ativos financeiros - moeda, títulos públicos e títulos 
privados - a condição de equilíbrio no mercado monetário é suficiente para garantir o 
equilíbrio nos outros dois mercados de ativos financeiros. 


As questões 3 e 4 se referem ao seguinte modelo IS-LM: 


onde C é o consumo agregado, Yd a renda disponível, 1 o investimento privado, 1 a taxa 
de juros em %, Lº é a demanda real por moeda, Y é o nível de renda da economia, T a 
arrecadação do governo e M/P a oferta real de moeda. 


QUESTÃO 3 
Calcule a taxa de juros de equilíbrio em % da economia. 


QUESTÃO 4 


Calcule o valor do multiplicador da política monetária da economia, ou seja, o efeito do 
aumento de uma unidade de moeda real sobre o produto. 


QUESTÃO 5 


Classifique as seguintes afirmações, sobre a curva de demanda agregada 
derivada do modelo IS-LM, como Verdadeiras ou Falsas: 


(0) Aumentos no nível geral de preços e reduções na oferta nominal de moeda 
produzem efeitos idênticos sobre a curva de demanda agregada. 


(1) A inelasticidade do investimento em relação à taxa de juros leva a uma curva de 
demanda agregada inelástica, independentemente da especificação da função demanda 
por moeda. 


(2) A teoria quantitativa da moeda gera uma curva de demanda agregada vertical, 
produzindo como principal resultado a estabilidade do produto ao nível de pleno 
emprego. 


(3) A introdução de uma relação negativa entre a arrecadação real de impostos e o nível 
geral de preços no modelo IS-LM tradicional tende a tornar a curva de demanda 
agregada mais inclinada. 


QUESTÃO 6 


Classifique as seguintes afirmações, sobre a curva de Phillips, como 
Verdadeiras ou Falsas: 


(0) A incorporação de um termo de expectativas inflacionárias positivas na curva de 
Phillips aumenta o custo de desemprego requerido para produzir uma taxa de inflação 


nula. 


(1) Sob expectativas adaptativas, aumentos sucessivos da taxa de inflação estão em 
geral associados a um nível de desemprego menor que a taxa natural. 


(2) Sob expectativas racionais, podemos dizer que uma inflação mais alta está sempre 


relacionada a um menor nível de desemprego. 


(3) Com expectativas racionais, surpresas no nível de inflação não estão relacionadas a 
variações no nível de atividade econômica. 


QUESTÃO 7 


A seguir listamos alguns fatos que influenciam a demanda de moeda. Classifique-o 
como Verdadeiro, caso o fato possa ter contribuído para a redução de demanda real por 
moeda durante o período de aceleração inflacionária no Brasil. Caso contrário, 
classifique-o como Falso: 

(0) Aumento da taxa de juros nominal. 

(1) Aumento do nível de renda da economia. 


(2) Redução no custo de transação entre moeda e outras aplicações remuneradas. 


(3) Uma redução da incerteza 


QUESTÃO 8 


Classifique cada evento abaixo como Verdadeiro, caso tenda a aumentar o 
multiplicador monetário, ce como Falso, em caso contrário: 


(0) Aumento da taxa de redesconto do Banco Central 


(1) Aumento do percentual de reservas obrigatórias sobre depósitos a vista a ser 
recolhido pelo Banco Central 


(2) Redução do percentual de papel moeda sobre depósitos a vista. 

(3) Aumento da incerteza percebida pelos bancos quanto ao fluxo de depósitos a vista. 
QUESTÃO 9 

Classifique as seguintes afirmações, sobre investimento, como Verdadeiras ou Falsas: 
(0) O investimento é positivamente relacionado à taxa de juros. 

(1) O investimento tende a ser positivamente relacionado ao crescimento do produto. 
(2) O investimento planejado em estoque tende a ser pró-cíclico. 


(3) A razão estoques/vendas tende a aumentar no início de uma recessão. 


QUESTÃO 10 
Classifique as seguintes afirmações, sobre consumo, como Verdadeiras ou Falsas: 


(0) Segundo o modelo intertemporal de escolha de consumo, o sinal impacto de um 
aumento da taxa de juros real sobre o nível do consumo presente é teoricamente 
ambíguo. 


(1) A teoria do Ciclo da Vida de Modigliani permite racionalizar a evidência empírica 
de que a propensão média a consumir é inversamente relacionada ao nível de renda no 
curto prazo, mas é constante no longo prazo. 


(2) Segundo a teoria da Renda Permanente de Friedman quanto a maior a proporção da 
renda permanente em relação a renda total, menor a propensão a consumir da renda 
corrente. 


(3) Se os agentes têm expectativas racionais e agem de acordo com a hipótese da renda 
permanente, uma redução permanente de impostos, que já havia sido anunciada um ano 
antes, não deve produzir impacto significativo sobre o nível de consumo no momento 
em que for efetuada. 


QUESTÃO 11 


Classifique as seguintes afirmações, sobre macroeconomia aberta, como Verdadeiras 
ou Falsas: 


(0) Numa pequena economia aberta com livre mobilidade de capitais e taxa de câmbio 
flutuante, uma redução dos gastos do governo deve provocar uma depreciação 
cambial. 


(1) Numa pequena economia aberta com livre mobilidade de capitais e taxa de câmbio 
flutuante, uma redução dos gastos do governo deve provocar uma redução do 
produto. 


(2) Numa pequena economia aberta com livre mobilidade de capitais e taxa de câmbio fixa, 
uma redução dos gastos do governo deve provocar uma redução do produto. 


(3) Numa pequena economia aberta com livre mobilidade de capitais e taxa de câmbio 
fixa, um aumento da oferta monetária não deve ter qualquer efeito sobre o produto. 


QUESTÃO 12 


Classifique as seguintes afirmações, sobre ciclos econômicos, como Verdadeiras ou 
Falsas: 


(0) Segundo a teoria dos ciclos reais de negócios o menor nível de emprego durante as 
recessões resulta da decisão dos trabalhadores de trabalharem menos quando a sua 


produtividade marginal é mais baixa. 


(1) O grande problema empírico da teoria dos ciclos reais de negócios é a sua 


incompatibilidade com o comportamento pró-cíclico dos salários reais. 


(2) Os modelos novo-keynesianos utilizam-se da hipótese de concorrência perfeita no 
mercado de produto. 


(3) Os modelos novo-keynesianos procuram fundamentar a rigidez nominal dos preços. 


QUESTÃO 13 


Classifique as seguintes afirmações, sobre o modelo de crescimento de Solow, 
como Verdadeiras ou Falsas: 


(0) a taxa de poupança é exógena. 
(1) a taxa de lucro (de juros) é exógena. 


(2) um aumento da taxa líquida de poupança causa um aumento permanente na taxa de 
crescimento do produto. 


(3) um aumento da taxa líquida de poupança sempre reduz o consumo por unidade de 
trabalho efetivo no equilíbrio. 


QUESTÃO 14 


Considere as seguintes operações: 
(A) Uma empresa do setor têxtil liquida um empréstimo junto ao BNDES. 
(B) Uma empresa desconta uma duplicata em um banco comercial, recebendo a 
inscrição de um depósito à vista. 
(C) Um banco comercial adquire um imóvel junto a uma construtora, pagando à vista. 
(D) A União faz uma remessa emergencial de recursos ao estado de Alagoas, sacando 
sobre seus depósitos no Banco Central. 


Classifique as seguintes afirmações, sobre meios de pagamento, como 
Verdadeiras ou Falsas: 


(0) Em (A) há destruição de meios de pagamento. 
(1) Em (B) há expansão nos meios de pagamento. 
(2) O estoque de meios de pagamento fica inalterado em (C) . 


(3) O estoque de meios de pagamento fica inalterado em (D). 


QUESTÃO 15 


Admita que as seguintes operações foram realizadas entre o Brasil e o exterior 
num dado período: 
e Um grupo japonês realiza investimento de 500 milhões de dólares na privatização da 


Vale do Rio Doce. 

Companhias estrangeiras instaladas no Brasil remetem lucros de 50 milhões de 
dólares ao exterior. 

Uma agência de turismo brasileira efetua pagamentos a uma cadeia de hotéis norte- 
americana no valor de 20 milhões de dólares, referentes a serviços de hospedagem a 
turistas brasileiros. 

Uma montadora francesa de automóveis investe 100 milhões de dólares na 
construção de uma fábrica no Paraná. 

O Brasil importa, pagando à vista, 180 milhões de dólares em automóveis coreanos. 
O Brasil paga ao exterior 50 milhões de dólares em fretes. 

O Banco Central do Brasil refinancia, junto a um credor norte-americano, o 
pagamento de juros vincendos no valor de 80 milhões de dólares. 

Uma companhia aérea americana realiza uma compra à vista de aviões brasileiros no 
valor de 150 milhões de dólares. 

Uma indústria brasileira de autopeças importa maquinário da Alemanha no valor de 
60 milhões de dólares, financiados a longo prazo por um banco alemão. 


Classifique as seguintes afirmações, sobre balanço de pagamentos, 


como Verdadeiras ou Falsas: 


(0) 
(1) 
(2) 
(3) 


O déficit no balanço comercial é de 30 milhões. 
O movimento autônomo de capitais é de 660 milhões. 
O déficit em transações correntes é de 290 milhões. 


O superávit total do balanço de pagamentos é de 450 milhões. 


